 Финансовые риски

Риски, связанные с изменением процентных ставок
В связи с наметившейся тенденцией снижения процентных ставок по кредитным договорам, заключаемым Эмитентом с финансово-кредитными учреждениями, а также наблюдающимся трендом снижения ставки рефинансирования ЦБ РФ возможные колебания процентных ставок не окажут существенного влияния на финансово-хозяйственную деятельность Эмитента, так как доля кредитов и займов в структуре источников финансирования и доля расходов на уплату процентов за пользование заемными средствами в общей сумме расходов Эмитента незначительны. По итогам проведенных конкурсов в 2009 году наблюдалась тенденция снижения процентных ставок по заемным средствам. При этом, за первый квартал 2010 года Эмитент сократил общий объем кредитной массы, тем самым дополнительно снизив влияние риска повышения процентных ставок.

Инфляционный риск
Состояние российской экономики характеризуется высокими темпами инфляции. В таблице ниже приведены данные об индексах инфляции за период с 31.12.1999 года по 31.03.2010 года.
	Период
	Инфляция за период*

	1 квартал 2010 года
	3,2%

	2009 год
	8,8%

	2008 год
	13,3%

	2007 год
	11,9%

	2006 год
	9,0%

	2005 год
	10,9%

	2004 год
	11,7%

	2003 год
	12,0%

	2002 год
	15,1%

	2001 год
	18,6%

	2000 год
	20,1%

	1999 год
	36,5%


 * по данным Федеральной службы госстатистики РФ (Росстат).

По итогам 1 квартала 2010 года инфляция составляет 3,2%. За 1 квартал 2009 года значение данного показателя составляло 5,4%. В последнее время наметилась тенденция уменьшения темпов инфляции.
В целом влияние инфляционных факторов на финансовую устойчивость Эмитента в перспективе не представляется значительным.
Критическим для компаний, осуществляющих свою производственную деятельность в условиях установления фиксированных тарифов на текущий финансовый год, является уровень инфляции, превышающий 9,1%, поскольку в соответствии со ст. 269 Налогового кодекса РФ, «предельная величина процентов, признаваемых расходом, принимается равной ставке рефинансирования Центрального банка РФ, увеличенной в 1,1 раза».
По оценке Эмитента вероятность роста инфляции в России в указанных пределах в среднесрочной перспективе низкая в связи с декларируемыми намерениями Правительства РФ и Центрального банка РФ проводить антиинфляционную политику.
В указанной ситуации вероятность неисполнения Эмитентом обязательств по ценным бумагам в реальном денежном выражении низкая.

Риски, связанные с изменением курса обмена иностранных валют
Эмитент ведет финансово-хозяйственную деятельность исключительно на внутреннем рынке и не осуществляет расчетов в иностранной валюте. В связи с этим подверженность финансового состояния Эмитента, ликвидности Эмитента и результатов деятельности Эмитента изменению валютного курса отсутствует. 

Подверженность показателей финансовой отчетности Эмитента, подготовленной по российским стандартам бухгалтерского учета, влиянию указанных финансовых рисков.
Наиболее подвержены изменению в результате влияния указанных финансовых рисков следующие показатели финансовой отчетности:

- дебиторская задолженность - увеличение сроков оборачиваемости;
- кредиторская задолженность - увеличение сроков оборачиваемости;
- денежные средства - уменьшение свободных денежных средств,
- прибыль от основной деятельности - сокращение.

Данные риски могут быть минимизированы следующими способами:
- разработка единой финансовой политики Общества;
- формирование грамотной кредитной политики Общества, привлечение кредитных ресурсов для ликвидации кассовых разрывов;
- формирование бюджетной политики и четкое исполнение плана доходов и расходов;
- оптимизация финансовых потоков путем укрепления финансовой дисциплины;
- анализ финансовой деятельности с целью выработки предложений по увеличению прибыльности и повышению рентабельности, экономии  финансовых ресурсов, повышения финансовой устойчивости Общества;
- оптимизация управления затратами путем сокращения расходов;
- оперативный контроль за уровнем дебиторской задолженности;
- претензионно-исковая работа с просроченной дебиторской задолженностью;
- разработка в Обществе единой стратегии развития и политики осуществления различных аспектов финансовой деятельности;
- соблюдение корпоративного контроля над финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента.
